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31. Dezember 2025

Riickblick

Wichtige Fakten

Stiftungsname Sammelstiftung Vita

Vorsorgevermogen CHF 21,8 Mrd.

Netto-Jahresperformance 2025 6,4% (provisorisch)

Durchschnittliche Netto-
Performance 2021-2025

3,2% p.a.

Deckungsgrad
(Art. 44 Abs. 2 BVV 2)

115% (provisorisch)

Auch 2025 war ein Aktienjahr

Politisch lag der Fokus 2025 auf den USA. An den Aktien-
markten erzielten jedoch Europa (+19%) und die Schweiz
(+18%) die hochsten Renditen. Auch die Emerging Markets
(+17%) und Japan (+10%) entwickelten sich positiv. Dagegen
blieb der US-Aktienmarkt (+3%) hinter den anderen Mark-
ten zurtick, was hauptsachlich auf den schwachen US-Dollar
(-13%) zurtickzufihren ist (alle Zahlen in Schweizer Franken).
Im 4. Quartal stiegen die Zinsen erneut leicht, wodurch die
Gewinne bei Obligationen zurlckgingen. Immobilien blieben
davon unbeeinflusst.

Anlageentwicklung
Obligationen 0,1 Laufjahr 6,4
Immobilien 0,7 1 Jahr 6,4
Aktien 4,3 3 Jahre, p.a. 6,2
Infrastruktur -0,1 5 Jahre, p.a. 3,2
Alternative Anlagen -0,2 1. Quartal 0,1
Ubriges (Hypotheken, Put und FX-Hedge) 1,6 2. Quartal 1,6
Total 6,4 3. Quartal 2,8
4. Quartal 1,8

Stabile Performance trotz globaler Unsicherheiten

Der Einfluss politischer Ereignisse auf die Borsen ist oft nur
von kurzer Dauer. Die jungsten Entwicklungen rund um die
Entfihrung und Verhaftung des venezolanischen Prasiden-
ten sowie Spannungen mit Kolumbien und Grénland hatten
keine Auswirkungen auf die Markte. Politische Risiken
bestehen jedoch weiterhin: Dazu zéhlen mogliche Reaktio-
nen Chinas (gestorte Ollieferungen aus Venezuela, Taiwan),
der Russland-Ukraine-Konflikt, die steigende Staatsver-
schuldung in Deutschland und der erneute Anstieg der
Inflation. Hohere Rohstoffpreise und steilere Zinskurven im
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Ausland konnten auf Inflationssorgen hindeuten. In der
Schweiz kann der starke Franken die Inflationsrisiken zumin-
dest abmildern.

Die Sammelstiftung Vita schloss das 4. Quartal mit einer
Performance von 1,8% ab, was zu einer provisorischen Net-
to-Rendite von 6,4% fur das Jahr 2025 fuhrt. Aktien trugen
mit 1,7% am meisten zum positiven Quartalsergebnis bei,
gefolgt von Obligationen mit 0,3% und Immobilien Schweiz
mit 0,3%.
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Anlagestrategie

Vermogensstruktur per
31.12.2025

Ziel

Min.

Max.

Anteil am
10 grosste Positi Akti .
grosste Fositionen en Gesamtportfolio

Nvidia Corp 1,1%
Aktien Schweiz 6,2 6,0 4,0 8,0 Apple Inc 0,9%
Aktien Ausland 30,3 29,0 24,0 34,0 Roche Holding AG 0,9%
Total Aktien 36,5 35,0 Microsoft Corp 0,8%
Obligationen CHF 13,5 14,0 12,0 18,0 Novartis AG 0,8%
Obligationen Fremdwahrungen 10,7 12,0 9,0 15,0 Alphabet Inc 0,8%
Total Obligationen 24,2 26,0 Nestlé SA 0,7%
Immobilien Schweiz 14,4 13,0 7,0 19,0 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 0,6%
Immobilien Ausland 3,5 5,0 2,0 8,0 Amazon.com Inc 0,5%
Total Immobilien 17,9 18,0 UBS Group AG 0,4%
Hypotheken 53 5,0 2,0 9,0 Total 7,5%
Total Hypotheken 5,3 5,0
Infrastruktur 3,4 5,0 0,0 9,0 10 grosste Positionen Obligationen
Total Infrastruktur 3,4 5,0 Vereinigte Staaten von Amerika 3,2%
Private Equity 3,3 3,0 0,0 6,0 Pfandbriefbank schweizerischer 2,0%
Hypothekarinstitute
Private Debt 5,6 6,0 2,0 10,0
Schweizerische Eidgenossenschaft 1,6%
Total alternative Anlagen 8,9 9,0
Pfandbriefzentrale der schweizerischen 1,4%
Total Liquiditat 3,8 2,0 0,0 5,0 Kantonalbanken AG
Total Sonstiges 0,0 Republik Frankreich 0,3%
_-- Luzerner Kantonalbank AG 0,3%
Zircher Kantonalbank 0,2%
Konigreich Spanien 0,2%
Bundesrepublik Deutschland 0,2%
UBS Schweiz AG 0,1%
Total 9,5%

Disclaimer: Diese Publikation ist mit grosstmaoglicher Sorgfalt erstellt
worden. Hinsichtlich des Inhalts Gbernimmt die Sammelstiftung Vita
keine Gewdhr bezuglich Aktualitét, Vollstandigkeit und Richtigkeit.
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